ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ACER AGGRESSIVE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY

ZA OKRES OD 01.01.2018 ROKU DO 31.12.2018 ROKU



Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressivezblgkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018
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Zarzd Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 3gddnie z Ustawz dnia 29 wrzéia 1994 roku o rachunkova (Dz. U. z 2018 r
poz. 395, z pin. zm.) oraz Rozpogrzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 20U sprawie szczegoélnych zasad rachunkmivo
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r Nr 249zpb859 z péniejszymi zmianami) przedstawia sprawozdanie fioams Acer Aggressive
Fundusz Inwestycyjny Zamkgty za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnigrBinia 2018 roku, na ktére sktade: si
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. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

. Zestawienie lokat spagdzone na dzie31 grudnia 2018 roku w kwocie 35 139 tys. zlotych.
. Bilans sporzdzony na dzi¢ 31 grudnia 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa nettlwocie 49 315 tys. zlotych.

- Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 01zstigc2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, wykgauujemny wynik z

operacji w kwocie -13 313 tys. ztotych.
5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od @hiatycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 rektkazujce
zmniejszenie stanu aktywow netto o keve® 625 tys. ztotych.
6. Rachunek przeptywow piegrinych sporzdzony za okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 geuPi®18 roku, ktory wykazuje

zwickszenie stanérodkéw piengznych netto o kwat6 770 tys. zlotych.

7. Noty objaniajace.
8. Informacg dodatkovy.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressivezblgkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: Acer Aggressive Fundusz Inwestycyjny Zamkriity
Nazwa skrocona: Acer Aggressive FIZ
Typ i konstrukcja: fundusz inwestycyjny zamktyi,

fundusz inwestycyjny zamkgty emitupcy niepubliczne certyfikaty inwestycyjne,

Dane rejestrowe: Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjrprowadzonego przezs Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestowy, w dniu 25 lipca 2012 roku podwmerem RFI 777

Utworzenie funduszu: Fundusz prowadzi dziatalédna podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 20Rd o funduszach inwestycyjnych i

zarzdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymic&iiejszymi zmianami (Dz.U. z 2018 r., poz. 56, zp&m.),
art. 15 ust. 1a. Otwarcie kgi rachunkowych i pierwsza wycena aktywéw Funduszegrowadzona zostata na dzizb
lipca 2012 roku. Dniem rozpog@a dziatalnéci jest dzi@ rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy inwsgtych, ktéry
przypadt na 25 lipca 2012 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieogranic:

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ogrardenia inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wanitgego aktywow w wyniku wzrostu wardoi lokat. Fundusz nie gwarantuje giiecia celu inwestycyjnego.
Fundusz bdzie lokowat swoje aktywa elastycznie elastycznisime kategorie lokat, w zaleosci od oceny potencjatu wzrostowego poszczegoélnythdorii
lokat z uwzgédnieniem poziomu ryzyka, z zastieaiem,ze w pocatkowym okresie dziatalriei, obejmujicym szacunkowo okres 3 lat, Funduszzmo
inwestowa gtéwnie lub wyhcznie w spdki nieruchongoiowe lub nieruchomiei. Udziat poszczegdinych kategorii lokat w aktylWaeunduszu ¢dzie zmienny i
zalezny od relacji pomidzy oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryegki Fundusz mie inwestowé od 0% do 100% aktywéw Funduszu w
poszczegblne kategorie lokat. Fundusd4ie, przy dokonywaniu lokat aktywéw, stos@wasady i ograniczenia inwestycyjne chkoae w Ustawie dla funduszu
inwestycyjnego zamkagiego.

Fundusz dokongg inwestycji stosuje nagiujace zasady dywersyfikacji lokat:

1. Instrument udzialow¢ - od 0% dc 100% wartdsci aktywéw w tym instrument udzialow¢ emitowan: prze: spotki niepubliczne w tym Spotki
Nieruchomdciowe, od 0% do 100% watti aktywow.

Instrumenty dhne i wierzytelnéci - od 0% do 100% warfoi aktywow,

Waluty - od 0% do 50% wardoi aktywow

Tytuly uczestnictwa - od 0% do 50% waitbaktywow

Depozyty - od 0% do 50% wakim aktywow

Nieruchomdci — od 0% do 100% waroi aktywow

Szczegétowe informacje o ograniczeniach i limitamhestycyjnych, ktérym podlegajokaty Funduszu, a tak petne zasady polityki inwestycyjnej wraz z
kryteriami doboru lokat zawarte s Statucie Funduszu.
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Towarzystwo zarzdzajace Funduszem

Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spékeyjna
Siedziba: Warszaw.

Adres: ul.Nowy Swiat 6/12, Warszawa (00-4(

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XII Wydziat GospodarcziRE
Numer KRS: 000028812

Data wpisu: 10 wrzénia 2007 rok

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe funduszu obejmuje okreslo@02018 roku do 31.12.2018 roku.
Dzien bilansowy: 31.12.2018 roku.
Dane poréwnywalne: od 01.01.2017 roku do 31.12.20kid.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sgimane przy zatzeniu kontynuowania dziatal§oi przez Fundusz w dagej sk przewidzi€ przyszigci. Zdaniem
Zarzdu Towarzystwa nie istnigjokoliczndci wskazujce na zagrezenie kontynuowania dziataldo Funduszu w okresie co najmniej 12 migsi od dnia
bilansowego.

Dane identyfikujace podmiot dokonupcy badania sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ograniczaupowiedzialnécia sp. k.
Warszawa (00-124), Rondo ONZ 1
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressivezblgkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018

Certyfikaty Inwestycyjne

1.

2.
3.
4

Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundsisgapierami wartéciowymi.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne na okeeta, reprezentuge jednakowe prawa nmagkowe Uczestnikow.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Funduigzposiadaj formy dokumentu.

Fundusz emituje niepubliczne Certyfikaty Inwegjgye.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych

1.

W kazdej kolejnej emisji Fundusz emituje Certyfikaty kestycyjne kolejnej serii, poga/szy od pierwszej emisji, w ktérej Fundusz emitQfrtyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Fundusz emituje Certyfiklmyestycyjne danej serii wy¢znie w ramach jednej emisji. Po przeprowadzeniisje@ertyfikatow
Inwestycyjnych serii 001, 002 i 003 Fundusz przeiednaliwosé¢ jednoczesnego przeprowadzania kilku emisji Caeagbw Inwestycyjnych kolejnych ser
witaczapc emisje Specjalnych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

W celu utworzenia Funduszu w dniach od 25 czernv@d®22oku do 8 lipca 2012 roku zostaly przeprowaezzepisy na Certyfikaty Inwestycyj

serii 001.Przydziat 48 379 szt. Certyfikatow Inwesgfnych serii 001 zostat przeprowadzony w dnidifiba 2012 roku.

Zapisy na emisjserii 002 certyfikatow inwestycyjnych zostaly preewadzone w dniach 5 pdziernika - 5 listopada 2012 roku. W dniu 6 listdp£2012
roku przydzielono 22 800 szt. certyfikatéw seri00

Zapisy na emisgjserii 003 certyfikatow inwestycyjnych zostaly grerewadzone w dniach 4 stycznia - 25 stycznia 2@k8.rW dniu 28 stycznia 2013 roku
przydzielono 38 700 szt. certyfikatow serii 003.

Zapisy na emisjserii 004 certyfikatow inwestycyjnych zostaly przewadzone w dniach od 15 do 29 kwietnia 2013 roKwdniu 6 maja 2013 rok
przydzielono 21 950 szt. certyfikatow serii 004.

Zapisy na emisjserii 005 certyfikatéw inwestycyjnych zostaty pyrewadzone w dniach od 20 do 29 sierpnia 2013 r@kdniu 30 sierpnia 2013 roku
przydzielono 39 170 szt. certyfikatow serii 005.

Zapisy na emisjserii 006 certyfikatow inwestycyjnych zostaty preewadzone w dniach od 6 do 24 stycznia 2014 rékdniu 29 stycznia 2014 roku
przydzielono 14 352 szt. certyfikatéw serii 006.

Zapisy na emisjserii 007 certyfikatéw inwestycyjnych zostaty pyrewadzone w dniach od 6 do 30 stycznia 2015 rékdniu 3 lutego 2015 roku
przydzielono 30 561 szt. certyfikatow serii 007.

W dniach od 6 stycznia do 5 lutego 2016 r trwalyigg na certyfikaty inwestycyjne serii 008. Jedzakwvagi na nisze nk oczekiwano zainteresowanie
uczestnikéw nie zebrano zapisow utiwiajacych przedzielenie certyfikatéw inwestycyjnych seyii

Zapisy na emisjserii 009 certyfikatéw inwestycyjnych zostaty pyrewadzone w dniach od 6 do 31 stycznia 2017 rékdniu 3 lutego 2017 roku
przydzielono 23 965 szt. certyfikatow serii 009.

Zapisy na emisjserii 010 certyfikatéw inwestycyjnych zostaly pyrewadzone w dniach od 5 stycznia 2018 roku daegm2018 roku. W dniu 5 lutego
2018 roku przydzielono 43 894 szt. certyfikatowiEt0.

Przedmiotem emisji kolejnych serii certyfikatowdzie nie mniej i 10 000 i nie wicej niz 75 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 008, nimiej niz 10
000 i nie wecej niz 2 000 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych, 4dej z kolejnych serii, z zastrzniem,ze maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych
kolejnych emisji nie mze spowodowazwigkszenia Wartéci Aktywow Netto Funduszu ponad 200 000 000 zt, hwgdstanu na ostatni DziéVyceny w
kwartale kalendarzowym poprzedzajm termin emisji, tzn. maksymalna liczba Certyfka Inwestycyjnych bdacych przedmiotem kolejnych emisji nie
moze by wyzsza ni iloraz ré&nicy 200 000 000 zt i Warfoi Aktywow Netto wedtug stanu na ostatni DzM/yceny w kwartale kalendarzowym
poprzedzajcym termin emisji oraz Waroi Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

Szczegdtowe informacje dotyg emisji certyfikatow znajdaijsic w Statucie Funduszu.

Warszawa, 13 marca 201!
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer AggressivezBlgkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018

1. ZESTAWIENIE LOKAT
1) Tabela gtowna

31.12.2018 31.12.2017
Warto§¢ wg ceny Wartg $¢ na dziei Udziat w aktywach Warto§¢ wg ceny Wartg $¢ na dziei Udziat w aktywach
Skiadniki lokat nabycia bilansowy nabycia bilansowy
tys zt tys zt % tys zt tys zt %

Akcje 44 689 29 016 58,36 37 287 34 88 62,33
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wart@iowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczemdpowiedzial. 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania maag siedzib za grania 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelngci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 10 000 10 006 17,88
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomdci 2759 6122 12,31 2759 3618 6,44
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
[RAZEM [ 47 448 35138 | 70,67 | 50 046 48 512 86,6[7

Niniejsze zestawienie lokat naleanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ofsjéajacymi oraz informagj dodatkowd, ktére stanowi integralry czes$é
sprawozdania finansowego.

Warszawa, 13 marca 2019 .
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2) Tabele uzupetniajce

Sprawozdanie finansowe funduszu Acer AggressivezBldkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018

. Warto$¢ wg ceny Wartosé wa Udziat w
Liczba ; wyceny na dzié
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Kraj siedziby emitenta nabycia bilansowy aktywach
szt tys zt tys zt %
ACER RE | PLACER000001 Nienotowane na rynku aktywnym - Polska 4600 Of 184 1p6 0,25
ALIOR BANK | PLALIOR00045 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 269 1893 1396 2,81
ARCHICOM | PLARHCMO00016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 263 403 308 0,62
ASBIS | CY1000031710 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Cypr 1000 461 277 0,56
ATREM | PLATREMO00017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 61846 843 179 0,36
BBIDEVNFI | PLNFI1200018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 43331 518 219 0,44
BENEFIT | PLBNFTS00018 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 64 514 456 0,92
BLOOBER | PLBLOBR00014 Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewCortnec Polska 30137 723 1175 2,36
CCC | PLCCC0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 380 2676 2611 5,25
CDRED | PLOPTTC00011 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 225 3427 3104 6,24
COGNOR | PLCNTSL00014 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska G2 70 80 0,16
ELEMENTAL | PLELMTL0O0017 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 172398 2823 1016 2,04
EMG | PLEMG0000020 Nienotowane na rynku aktywnym - Polska 45 35p 5 0,01
ERGIS | PLEUFLM00017 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 153 246 947| 374 0,76
ESOTIQ | PLESTHNO0018 Aktywny rynek - rynek regulowa GPW w W-wie Polska 20311 201 359 0,71
GROCLIN | PLINTGR00013 Aktywny rynek - rynek regulamy GPW w W-wie Polska 100 000 144 30 0,62
HARPER | PLHRPHG00023 Aktywny rynek - rynek regulowa GPW w W-wie Polska 51 332 142 ) 0,01
IFUN4ALL | PLIFN4L0O0018 Aktywny rynek - alternatywrsystem obrotu NewConnect Polska 661 708 642 8p0 1,73
IPOPEMA | PLIPOPM00011 Aktywny rynek - rynek regubmy GPW w W-wie Polska 163 610 135 19 0,39
LENA | PLLENAL00015 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 55 958 231 144 0,29
LIVECHAT | PLLVTSF00010 Aktywny rynek - rynek regul@ny GPW w W-wie Polska 24 800 111 62! 1,27
MAXCOM | PLMXCMS00016 Aktywny rynek - rynek regulowg GPW w W-wie Polska 34 000 187 534 1,07
MERCATOR | PLMRCTR00015 Aktywny rynek - rynek reguiany GPW w W-wie Polska 44 753 750 48 0,97
MEX | PLMEXPL00010 Aktywny rynek - rynek regulowany P&/ w W-wie Polska 77 989 480 300 0,60
MOSTALWAR | PLMSTWS00019 Aktywny rynek - rynek regutany GPW w W-wie Polska 83 095 749 17 0,35
PBKM | PLPBKM000012 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie Polska 8091 380 469 0,94
PEKAO | PLPEKAOO00016 Aktywny rynek - rynek regulowan GPW w W-wie Polska 73 250 8 867 7984 16,06
PURE BIOLOGICS | PLPRBLG00010 Aktywny rynek - altatywny system obrotu NewConnect Polska 18 532 361 376 6 0,7
RAFAKO | PLRAFAK00018 Aktywny rynek - rynek regulowsa GPW w W-wie Polska 511531 3277 89 1,79
RAWLPLUG | PLKLNR0O00017 Aktywny rynek - rynek reguiany GPW w W-wie Polska 130 000 114 109p 2,20
SELENAFM | PLSELNA00010 Aktywny rynek - rynek regulany GPW w W-wie Polska 72 375 103! 61 1,23
SFINKS | PLSFNKS00011 Aktywny rynek - rynek regulowya GPW w W-wie Polska 259 069 446| 21 0,42
STALPROFI | PLSTLPF00012 Aktywny rynek - rynek reguany GPW w W-wie Polska 36 501] 564 32! 0,66
TORPOL | PLTORPL00016 Aktywny rynek - rynek regulowa GPW w W-wie Polska 76 000 966 331 0,67
TRANSPOL | PLTRNSP00013 Aktywny rynek - rynek regqudmy GPW w W-wie Polska 200 000 116 56! 1,13
UNIFIED FACTORY | PLDTBRK00037 Nienotowane na ryniddywnym - Polska 263 506 1576 247 0,50
VINDEXUS | PLVNDEX00013 Aktywny rynek - rynek regul@ny GPW w W-wie Polska 87 160 437 60 1,21
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - rynek regulowany 3813745 41183 26 227 52,74
PODSUMOWANIE Aktywny rynek - alternatywny system obrotu 710 367 1746 2411 4,85
PODSUMOWANIE Nienotowane na rynku aktywnym 4908 861 1760 378 0,76
PODSUMOWANIE 9432 973 44 689 29 016 58,34
Warto$é wg
P Wartosé w ceny na Udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj ;lednby Instrument Liczba ceny nabycgia Wydziayi aktywach
emitenta bazowy "
bilansowy
wtys zt tys zt %
Kontrakt terminowy FW20H1920 |
PLOGF0015487 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w W-wie GPW w Wie Polska Index WIG20 576 0 0 0,00
Kontrakt terminowy EMINI NASDAQ 100
MAR19 | USNQH1900009 Aktywny rynek - rynek regulowany COMEX - CME Group @&\VGroup Stany Zjednoczonge Index NASDAQ 15 0 0 0,00
[PODSUMOWANIE JAktywny rynek - rynek regulowany | [ 501 | 0 ] 0 0,00
|PODSUMOWANIE |Nienotowane na rynku aktywnym | | o | 0 | 0 0,00
S . Wartosé¢ . Warto$¢ wg Wartosé wa Udziat w
Dhuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj ;lednby Termin wykupu Warunki 5 nominalna Liczba ceny nabycia wyc@y na dzié aktywach
emitenta oprocentowania bilansowy
tys zt szt tys zt tys zt %
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer AggressivezBldkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018

Warto$é Warto$¢ wedtug Procgntowy
. - . . Lo . . - Powierzchnia* L . . | wedtug ceny [wyceny na dzi& udzial w
Nieruchomasci Rok oddania do uytku Data nabycia Numer ksiegi wieczystej Kraj potozenia Adres Obciazenia Stuzebnadici : N aktywach
nabycia bilansowy .
ogétem
w m2 tys zt tys zt %
| Prawa wtasnasci nieruchomaici: 2634 5 964 11,99
Grunty 2634 5964 11,99
W-wa okolice ul.
Dzialka nr 6 ul. Syta brak 2017-09-27 WA2M/00029911/9 Polska Sytej i Glebowej 9825 m2 brak brak 2634 5964 11,99
0,00
Il Prawa wspoiwtasndici nieruchomasci: 125 158 0,32
Grunty 125 158 0,32
W-wa okolice ul.
Dziatka nr 67 Wilanow brak 2013-10-31 WA2M/00491633/5 Polska Przyczotkowskiej 1563 m2 brak brak 27 35 0,07
W-wa okolice ul.
Dziatka nr 72 Wilanow brak 2013-10-31 WA2M/00162070 Polska Przyczotkowskiej 5101 m2 brak brak 98 123 0,25
0,00
11l U zytkowanie wieczyste: 0 0 0,00
2 759 6122 12,31

|PODSUMOWANIE |Nienotowane na rynku aktywnym |
*) Powierzchnia dziatki zostata podana dla catéptiz bez uwzgtdnienia udziatu funduszu we wspéiwitascio

3) Tabele dodatkow:

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
x .| Wartos¢ wedtug | Procentowy udzial]
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj taczna liczba Wartosé w;d:;sg t;eny nabycig wyceny na dzié w aktywach
: bilansowy w tys. zt ogotem
Papiery wartéciowe gwarantowane przez Skarb |Obligacje Skarbu Rstwa, Bony Skarbowe, 0 0 0 0.00
Paistwa Obligacje gwarantowane )

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY
Wartcs¢ na 31.12.2018
wtys. zt %
9380 18,87

Grupa PZU SA.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART.107 USTAWY

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérychl Warto §¢ wedtug wyceny na dzié bilansowy w tys] Procentowy udziat w
mowa w art. 107 Ustawy zt aktywach ogétem

124 0,24

ACER RE | PLACER000001

PAPIERY WARTO $CIOWE EMITOWANE PRZEZ Ml EDZYNARODOWE INSTYTUCJE FINANSOWE, KTORYCH CZLONKIEM ~ JEST RP LUB PRZYNAJMNEJ JEDNO Z PANSTW NALE ZACYCH DO OECD

Nie dotyczy.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive Fiakeas od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.

2. BILANS
sporzadzony na dzie 31.12.2018 - w tygicach ztotych

31.12.2018 | 31.12.2017 |

' Aktywa 49 723 55 977
1. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 14 550 6 788

2. Nalenaosci 35 677

3. Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28 638 34715

diuzne papiery wartiowe 0 0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku ymt 378 10179

diuzne papiery wartiowe 0 0

6. Nieruchoméci 6 122 3618

7. Pozostale aktywa 0 0

Il Zobowiyzania 408 3037
1. Zobowhzania wtasne funduszy 408 3037

2. Zobowizania proporcjonalne funduszy 0 0
I Aktywa netto ( I-1) 49 315 52 940
I\ Kapitat funduszu 38 968 29 279
1. Kapitat wptacony 38 968 29279

2. Kapitat wyptacony (wielk& ujemna) 0 0
\ Dochody zatrzymane 23122 25 066
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z logtbn -5 058 -5 647
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zyski@} ze zbycia lokat 28 180 30 719

Vi Wzrost (spadek) waréoi lokat w odniesieniu do ceny nabycia -12 775 -1 405
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (NV4-V1) 49 315 52 940
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 283771 239 877
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 001 48 379 48 379
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 002 22 800 22 800
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 003 38 700 38 700
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 004 21 950 21 950
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 005 39170 39170
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 006 14 352 14 352
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 007 30561 30561
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 009 23 965 23 965
Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii 010 43 894 0
Wartas¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 173,78 220,69
Wartas¢ aktywow netto przypadaga na certyfikaty inwestycyjne serii 001 8 408 10 677
Wartas¢ aktywdw netto przypadaga na certyfikaty inwestycyjne serii 002 3962 5032
Wartas¢ aktywow netto przypadaga na certyfikaty inwestycyjne serii 003 6 725 8541
Wartas¢ aktywdw netto przypadaga na certyfikaty inwestycyjne serii 004 3814 4 844
Wartas¢ aktywow netto przypadaga na certyfikaty inwestycyjne serii 005 6 808 8 645
Wartas¢ aktywdw netto przypadaga na certyfikaty inwestycyjne serii 006 2494 3167
Wartas¢ aktywow netto przypadaga na certyfikaty inwestycyjne serii 007 5311 6 745
Wartas¢ aktywdw netto przypadaga na certyfikaty inwestycyjne serii 009 4 165 5289
Wartas¢ aktywow netto przypadaga na certyfikaty inwestycyjne serii 010 7628 0
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 282 871 239 877
Rozwodniona wart@ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zt) 173,78 220,69

Niniejszy bilans naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami ofajgajacymi oraz informacj dodatkovs, ktore stanowd integralmy cz¢$¢ sprawozdania

finansowego.

Warszawa, 13 marca 201!
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressivezblgkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018

3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
sporzadzony za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 - w #igsich ztotych

01.01.2018- | 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

I Przychody z lokat 3704 59
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1174 4041

2. Przychody odsetkowe 1709 15(

3. Przychody zwizane z posiadanem nieruchgaitio 0 0

4. Dodatnie saldo gdic kursowych 2 367 44

5. Pozostate 0 0]
Il Koszty funduszu 3115 2 37}
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1636 2141

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadych dystrybugj 0 0

3.  Optaty dla depozytariusza 34 39

4.  Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 12 14

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunko#e 17 2]

7. Ustugi w zakresie zagdzania aktywami funduszu 0 0

8.  Ustugi prawne 0 9

9.  Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0

11. Koszty zwazane z posiadanem nieruchaitio 0 66

12. Ujemne saldo edic kursowych 140§ 6]

13. Pozostate 11 26

11l Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
[\ Koszty funduszu netto ( II-11l) 3115 237%
\% Przychody z lokat netto (I-IV) 589 -1 773
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata -13 907 2 988
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, witym -2 539 12 444

z tytutu r@nic kursowych -1 780 -85
2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (statyyceny lokat, w tym: -11 369 -9 45p

z tytutu r@nic kursowych -13 6
VI Wynik z operacji (V+VI) -13 313 121p
Wynik z operacji przypadagy na certyfikat inwestycyjny (w zt) -46,91] 5,07
Rozwodniony wynik z operacji przypaday na certyfikat inwestycyjny (w zt) -47,04 5,07

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami offjéajacymi oraz informacj dodatkova,
ktore stanowg integralry czg$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer AggressivezBldkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
sporzadzone za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 - w 4gsich ztotych

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

[1. Zmiana Warto sci Aktywéw Netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprdesmczego 52 940 46 557
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemjym: -13 313 1215
a) przychody z lokat netto, 589 -1773
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, -2 533 12 444
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (stratyyceny lokat -11 369 -9 456
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -13 313 1215
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razewtym: 9688 5168
a) zmiana kapitatu wptaconego (pekszenie kapitatu z tytutu zbytych c.i.) 9688 5168
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaytutu odkupionych c.i.) 0 0
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawd@yht5) -3 625 6 383
7. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 49 315 52 940
8. Srednia warté¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 55 754 56 476
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresigrawozdawczym, w tym: 43 894 23 965
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 43 894 23965
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
¢) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 43 894 23 965
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastep od pocatku dziatalngci funduszu, w tym: 283771 239 877
a) liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 283771 239 877
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
¢) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 283 771 239 877
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 283 771 239 877
Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartai¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny na konmarzedniego okresu sprawozdawczego 220,69 215
2. Wartas¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na kon@eesu sprawozdawczego 173,78 220,69
3. Procentowa zmiana wakm aktywOéw netto na certyfikat inwestycyjny w okiesprawozdawczym -21,26% 2,359
4. Minimalna wartd¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 173,60 220,69
w dniu 2018-12-28 2017-12-31
5. Maksymalna wart& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 225,79 250,73
w dniu 2018-02-05 2017-03-31
6. Wartas¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedtugaisiej wyceny w okresie sprawozdawczym 173,78 220,
w dniu 2018-12-31 2017-12-31
[Iv. Procentowy udziat kosztow funduszu wéredniej wartosci aktywow netto, w tym: 5,59% 4,20%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,93% 3,79%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotovwyadzcych dystrybugj - -
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,06%
4. Procentowy udziat optat zgd@anych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,02% 0,02%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie nakbwaici 0,03% 0,04%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie gdwania aktywami funduszu - -

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nyanalizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objajacymi oraz informacj dodatkowy, ktére stanowi
integralny cze$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer AggressivezBlgkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
sporzadzony za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 - w #sich zlotych

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
|A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ (I-11) -2919 -3944
[ weevwy 36 250 37466
1. Z tytutu posiadanych lokat 1158 400
- dywidendy 1158 400
- odsetki od obligaciji 0 0
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 34916 36 922
- akcje, prawa do akcji 24916 23570
- obligacje 0 0
- bony skarbowe 0 0
- inne dhine papiery wart@iowe 0 0
- certyfikaty inwestycyjne 0 0
- jednostki uczestnictwa 0 0
- depozyty bankowe 10 000 0
- udziaty w spétkach z o.0. 0 0
- kwity depozytowe udziatowe 0 0
- nieruchomii 0 13352
3. Pozostate 176 144
- odsetki od rachunkéw bankowych 42 54
- odsetki od lokat bankowych o/n 133 90
- refinansowanie kosztéw 0 0
- inne 1 0
Il. WYDATKI 39169 41410
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 27507 37580
- akcje, prawa do akcji 27 507 24 266
- obligacje 0 0
- bony skarbowe 0 0
- inne dhine papiery wart@iowe 0 0
- certyfikaty inwestycyjne 0 0
- jednostki uczestnictwa 0 0
- depozyty bankowe 0 10 000
- udziaty w spétkach z o.o0. 0 0
- kwity depozytowe udziatowe 0 0
- nieruchomii 0 3314
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towatags 1757 2191
4. Z tytutlu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiopsowadacych dystrybugj 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 48 50
6. Z tytutu optat zwizanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz opfat regsyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkaisd 10 15
9 Z tytutu ustug w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 5
11. Z tytutu posiadania nieruchotod 1896 19
12. Pozostate 7951 1550
|B_ PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO $CI FINANSOWEJ ( I-11) 9689 5168
[ weevwy 9689 5168
1. Z tytulu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 9689 5168
- w tym wynagrodzenie dla podmiotéw prowsych dystrybugj 0 0
2. Ztytulu zacignictych kredytéw 0 0
3. Z tytutu zacignietych pazyczek 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pgczek 0 0
5. Odsetki 0 0
6. Pozostate 0 0
Il. WYDATKI 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0
2. Z tytutu sptat zaggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaggnigtych pazyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 0 0
- pozostate 0
c SKUTKI ZMIANlKUR’SOW WYMIANY S'.RODKOW PIENI EZNYCH | 905 .
" EKWIWALENTOW SRODKOW PIENI EZNYCH
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENI EZNYCH NETTO ( A+/-B) 6770 1224
e SRODKI PIENI EZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENI EZNYCH NA POCZATEK 6788 5577
" OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO
F SRODKI PIENI EZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENI EZNYCH NA KONIEC 14551 6788
" OKRESU (E+/-C+/-D)

Niniejszy rachunek przeptywéw pieanych naley analizowa tacznie z wprowadzeniem, notami objéjacymi oraz informacj dodatkowy, ktére stanovd
integralry czg$¢ sprawozdania finansowego.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressivezgldkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018

5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

Polityka rachunkowos$ci Funduszt

Zasady rachunkowioi Funduszu zostaly ustalone w oparciu o:

Ustawe z dnia 29.09.1994 r. o rachunkosed(Dz. U. z 2018 r poz. 395, z fmd zm.

Ustawe z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnyzériadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dzz 2018 r., poz. 56, z pd. zm.)
Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. vagfe szczegdlnych zasad rachunkéegidunduszy inwestycyjnych (Dz.U.

nr 249 z 2007 r poz.1859) zwane dalej Rozpdzeniem. Fundusz stosuje zasady rachunkowustalone dla Funduszu Zaméteigo.

A. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDAN FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w §zyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykaza w tysiacach ztotych, chybae zaznaczono inaczej.zéd charakter i istotni danej pozycji wymaga innej
doktadndci - fakt ten odnotowany jest w notach dinjiajacych albo informacji dodatkowej. Prezentacja wénitav tysihcach ztotych mze powodowé réznice w wartécach
pozycji w sprawozdaniu finansowym, wynileg z zaokiglen, ktére nie powinny przekraczgednego tysica ztotych. W przypadku braku odmiennych ébjen, udziat
procentowy obliczany jest w stosunku do aktywéwttoréunduszu.

Na dzie bilansowy ustalono wynik finansowy z operacji Fuszu, obejmuiy:
1) przychody z lokat netto - stanaae r&znicg pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strgtze zbycia lokat i wzrost (spadek) niezrealizovganeysku (straty) z wyceny lokat.
Na dzieé bilansowy przyjto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie finansowe zawiera: wprowadzenie do spreaviadinansowego, zestawienie lokat, bilans, rachunekikuym operaciji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywow piegenych, noty objgniajace i informac} dodatkow. Sprawozdanie obejmuje okres 01.01.2018 - 31.18.20

B. UIMOWANIE W KSEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCACYCH FUNDUSZU
1  Operacje dotyee Funduszu ujmujeesiv ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycz

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzogenswalucie polskiej.

Nabyte sktadniki lokat ujmujesiv kskgach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadegre nabycia réwa zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skfadniki anagre nabycia wynikajca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére 2psiazymane,

skorygowan o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody piea.

Zmiarg wartasci nominalnej nabytych akcji, nie powodaj zmiany wysokéci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje; s ewidencji analitycznej, w ktorej

dokonuje si zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkoeesjy nabycia.

7 Zysk lub stra¢ ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje sijako pierwsze", polegaga na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najeaej ceny
nabycia danego sktadnika lokat a w przypadku sktadnikéwemianych w wysokéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosaovedektywnej stopy
procentowej najwiszej bieacej wartdgci ksiegowej.

8  Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z pkt. 7.

9 W przypadku gdy jednego dnia dokonaaéransakcje zbycia i nabycia danego sktadnika |okgtierwszej kolejnéci ujmuje s¢ nabycie sktadnika.

10 Nalezng dywidendt z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujensk w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieglydniajacy wartgci tego prawa.

11  Prawo poboru akgcji nienotowanych na rynku aktywnym orazvprao otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynktyanym ujmuje s¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

12 Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sa zbyte, wedtug warfoi réwnej zero, w dniu naginym po wygénieciu tego prawa.

13 Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplyveawzrost/spadek wyniku z operaciji.

14 Nabycie/zbycie sktadnikéw lokat przez Funduszujgnsi w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy/transakcji

15 Skfadniki lokat nabyte/zbyte, dla ktérych brak jest potaigenia zawarcia transakeji, uwedhia si w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowhzan.

16 Operacje dotyce Funduszu ujmujesiv walucie, w ktérej § wyrazone, a take w walucie polskiej po przeliczeniu wgedniego kursu NBP ustalonego dla danej
waluty na dzié ujecia tych operacji w kgigach Funduszu. deli operacje dot. Funduszy svyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich wérto
okresla sk w relacji do kursu euro.

17  Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczeniaswéniji kupna papieréw wartoiowych denominowanych w walucie obcej nie stanplokat Funduszu a
ich ujecie w ksigach naspuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18 Zobowizania i nalenosci Funduszu wynikajce z zawartych transakcji kupna lub sprzadaaluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzegia
papieréw wartéciowych wycenia s od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wegkredniego kursu NBP dla danej waluty.

19 Przychody z lokat Funduszu obejmw szczegdlnéxi:

a) dywidendy i inne udzialy w zyskach,
b) przychody odsetkowe (przychody odsetkowe odiayah papieréw wartiiowych, wycenianych w wartgi godziwej, nalicza sizgodnie z zasadami ustalonymi
przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat baykbwalicza si przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)
c) dodatnie saldo #hic kursowych powstate w wyniku wycegsodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizaa w walutach obcych
20 Koszty Funduszu obejmuijv szczegdlngci:
a) wynagrodzenie Towarzystwa za zalzanie Funduszem
b) koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdwiymaek zacignigtych przez Subfundusz oraz waséazamortyzowanej premii od nabytych instrumentéw
dtuznych) rozlicza si w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy prtmeej),
¢) ujemne saldo ehic kursowych powstate w zwiku z wycegn srodkéw piengznych, nalénosci oraz zobowizan w walutach obcych

21
Odsetki naliczone oraz nalee odsrodkéw piengznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminovpmhickszaj wartas¢ aktywéw Funduszu w dniu wyceny.

22 W kazdym dniu wyceny tworzy girezerve na przewidywane wydatki. Platiw z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajprzednio utworzanprezerve.

Limitowane koszty operacyjn@ sjmowane w wysokii nie przekraczagej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczasaladego dnia wyceny od wasu
aktywoéw netto z poprzedniego dnia wyceny lub ojpodstawy bdacej zmieng wptywajaca na poziom ponoszonych kosztéw.

a s wnN

o
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23

W kazdym dniu wyceny tworzy sirezerw na cz$¢ stah i zmienry wynagrodzenia Towarzystwa. Rezerwa ngéstal wynagrodzenia za zajdzanie obliczana
jest w wysokdci statej, nie wyszej ni 2,95% Wartéci Aktywdw Netto Funduszu w skali roku, naliczapepporcjonalnie od Warsei Aktywéw Netto Funduszu w
danym Dniu Wyceny. Rezerwa na:&zzmienr wynagrodzenia za zajdzanie obliczana jest w wysala nie wyzszej nz 1,7% wzrostu Wartei Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, naiej w przypadku gdy wzrost ten przekracza signiesienia rowastatej wartéci 10% w skali roku. Rezerwa nagéz
zmienry Wynagrodzenia Towarzystwa w danym Dniu Wyceny j@strzona niezalmie od tego, czy wzrost Wasim Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przekracza stedniesienia rowastatej wartéci 10% w skali roku.
Cze$¢ zmienna Wynagrodzenia Towarzystwa wyptacana gstwroku kalendarzowym, w terminie nie Z8aym niz 14 dni od kéca danego roku i jest ona réwna
wysokasci rezerwy w ostatnim Dniu Wyceny roku kalendarzgoe

24 Towarzystwo pobiera opfatdystrybucyjm w wysokdici zgodnej ze Statutem. Opfata ta stanpwbbowizanie wobec Towarzystwa — nie jest ujmowana w
przychodach i kosztach.

25 Dniem wprowadzenia do kgj zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconegd figen wydania lub wykupienia certyfikatu inwestycyjnego przy
zastosowaniu warfoi aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

26 Na potrzeby okréenia Wartgci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w oké®nym Dniu Wyceny, nie uwzgtnia st zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zyganych z wptatami lub wyptatami.

C. METODY WYCENY AKTYWOW

1. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zob@ai i wyniku z operaciji

1. Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzi# kwartatu kalendarzowego, na ktéry przypada zwyezagsja na GP\

2) dzieh otwarcia ksig rachunkowyct

3) dziex przypadajcy na 7 dni przed rozpogziem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestyeykolejnej emisji,
4) dzien wydania Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej eniisj

5) Dzieh Wykupu.

2. W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozadfinansowych Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Furzdnisistalenia Wartgi Aktywdw Netto Funduszu, oraz
ustalenia Wartéci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

3. Wartos¢ Aktywéw Funduszu oraz waré zobowhzan Funduszu w danym Dniu Wyceny jest ustalana westagéw aktywéw w tym Dniu Wyceny oraz waitbaktywow i
zobowizan w tym Dniu Wyceny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustalazgiomniejszajc Wartas¢ Aktywow Funduszu w danym Dniu Wyceny o jego zohgania w tym Dniu Wyceny.

1l. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywngmku

1. Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktuemyane s nas¢pujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym ryr
1) akcje
2) warranty subskrypcyjr
3) prawa do akc
4) prawa pobori
5) kwity depozytowe
6) instrumenty pochodr
6) listy zastawni
7) diwzne papiery wartiziowe, w tym obligacje zamien
9) certyfikaty inwestycyjni
10) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgaczne lub instytucje wspélnego inwestowaniaaoeagiedzib za granig,

11) instrumenty rynku pieginego
12) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa majkowe odpowiadage prawom wynikajcym z akcji,
13) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z zacignigcia diugu.

2. Wartas¢ godziwg sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanyehaktywnym rynku, jeeli Dzieh Wyceny jest zwyklym dniem dokonywania transakejidanym
rynku, wyznacza giwedtug ostatniego dagtnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmmeagaktywnym rynku w Dniu Wyceny:
1) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie naioeiagtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zangai — w oparciu o kurs zamkgtia, a jeceli o godzinie
23:00 czasu polskiego na danym rynku nidzie dostpny kurs zamknricia — w oparciu o ostatni kurs dgsty o godzinie 23:00 czasu polskiego,
2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie naioeiagtych bez odgbnego wyznaczania kursu zaméeia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym
rynku dos¢pny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie naojednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemieskjednolitego, a jeeli o godzinie 23:00
czasu polskiego na danym rynku niglbie dostpny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego eparciu o ostatni kurs deginy o godzinie 23:00 czasu polskiego.
4) jezeli na rynku gtéwnym nie zawartzadnych transakcji na danym sktadniku lokat lub wolumen tdwma danym sktadniku lokat jest znacp niski, kursem wyceny jest
kurs ustalony zgodnie z zasadami éloBymi w ust. 3.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4 s®sij ponizsze metody wyznaczania waitogodziwej:
1) przyjmuje s} wartas¢ wyznaczon zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 3 na innym aktywnym rynk
2) jezeli niedostpne & wartasci wyznaczone zgodnie z pkt 1, lub wolumen obrotéw na danyradskku lokat jest znaezo niski, a na aktywnym rynku gtéwnym
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyjpmaje st wartai¢ wyznaczon w oparciu o kurs fixingowy,
3) jezeli niemazliwa jest wycena w oparciu 0 meteakreslona w pkt 1 lub 2, to do wyceny przyjmuje skurs ustalony zgodnie z ust. 2 pkt. 1 - 4 w poprzednim Dniu
Wyceny, z zastrzeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazeby¢ stosowana przez okres nie ziny niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

4. W przypadku, jeeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji naysamynku, warté¢ godziwg sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1
wyznacza s wediug ostatniego doginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego Zgadnst. 2 pkt. 1 — 4 w poprzednim Dniu Wyceny, z
zastrzeeniem ust. 5, przy czym niniejsza metodazenby¢ stosowana przez okres nie zitay niz 20 kolejnych Dni Wyceny.

5.

W przypadku wysfpienia szczeg6lnych zdarzéb pojawienia s istotnych komunikatéw zwizanych z sytuagjemitenta (bankructwo, zawieszenie notéwiép.) mogicych
mie¢ wptyw na wycer sktadnikéw lokat, warté sktadnika lokat wynikajca z oszacowania na podstawie ostatniego getgo kursu koryguje siw celu uzyskania
wiarygodnie oszacowanej wath godziwej, w ten sposobie przyjmuje sj wartas¢ ustalon zgodnie z poriszymi zasadami:

1) przyjmuje st wartas¢ oszacowad na podstawie danych dephnych w serwisie Reuters Pricing Service, zeJedane te niegdostpne — to do wyceny stosujegsivartasé
oszacowasm przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejtip lub Bloomberg Valuation Service BVAL (w drugieplejnasci),

2) przyjmuje st wartas¢ oszacowapwedtug wigciwego modelu wyceny sktadnika lokat, na podstateieych wejciowych pochodzcych z aktywnego rynku,
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3) jezeli niemazliwe jest oszacowanie waro sktadnika lokat wedtug powgzych metod, wart@ tego sktadnika okida sk na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nietdigcego st istotnie sktadnika, w szczegékm o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigzn

4) jezeli niemazliwe jest zastosowanie metody okienej w pkt 3, przyjmuje s ostatny dostpna wartas¢ sktadnika lokat, skorygowano wartcs¢ adekwatn do biezacej
sytuacji emitenta, ustalgiprzez Towarzystwo na podstawie profesjonalnegdwsg wykorzystaniem posiadanych informacji orazepaizej wiedzy i wiary.
W przypadku sktadnikéw lokatdolacych przedmiotem obrotu na gdej niz jednym aktywnym rynku, warteia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym
zgodnie z poriiszymi zasadami:
1) wyboru rynku gtéwnego dokonuje;sia koniec kadego kolejnego miesta kalendarzowego;
2) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest skumulowamglumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresitatniego petnego migsa kalendarzowego;
3) w przypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jedngoze na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej P@pkka granig kryterium wyboru rynku gtéwnego jest
mozliwo $¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wagciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momenciérkmie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresieanakym
w pkt 2) to ustalenie rynku gtéwnego ngstje:

a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegd6lnychdwnid dnia rozpoezia notowa do kaica okresu poréwnawczego lub,

b) w przypadku, gdy rozpoczynaesibrét papierem wartziowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanieot®v na poszczegdinych rynkach z dnia
pierwszego notowania.

1ll. Wycena sktadnikdw lokat nienotowanych na a rynkt
Zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu wyaeeig nastpujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na akgywmynku
1) akcje
2) warranty subskrypcyjr

3) prawa do akc

4) prawa pobori

5) kwity depozytowe

6) instrumenty pochodr

7) listy zastawnt

8) diwzne papiery wartiziowe, w tym obligacje zamieni

9) jednostki uczestnictw

10) certyfikaty inwestycyjn

11) tytuly uczestnictwa emitowane przez funduszgaczne lub instytucje wspélnego inwestowaniaaoeagiedzib za granig,

12) depozyty

13) waluty nie bdace depozytamr

14) instrumenty rynku pieginego

15) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadace prawom wynikacym z akcji

16) inne papiery wartgiowe inkorporujce prawa matkowe odpowiadaice prawom wynikajcym z zacignigcia diugu,

17) udziaty w spétkach z ograniczpadpowiedzialnécia, za wyjtkiem nieruchoméci.

Wartcs¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowelya aktywnym rynku wyznacza sk zastrzeeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nagiujacy sposob:

1) w przypadku dianych papieréw wart&iowych, listbw zastawnych, instrumentéw rynku pigmiego lkedacych papierami wartziowymi oraz innych papieréw

wartasciowych inkorporugcych prawa magkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z zacigniecia diugu — wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowarsj p

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z ugdgieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty teéei, jezeli ich utworzenie okze sk konieczne, przy czym

skutek wyceny zaliczagbdpowiednio do przychodéw odsetkowych lub koszt@isetkowych;

2) dhuzne papiery wart@&iowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochadreisle powhzane z wycenianym papierem gym to wartdé¢ catego instrumentu finansowegedaie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dlaggaimstrumentu finansowego modelu wyceny uwdgiac w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegoblnych wbudowanych instrumentéw pochodrs@bdnie z pkt V.

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochatees; scisle powizane z wycenianym papierem zym, wéwczas wartd wycenianego instrumentu
finansowego kdzie stanowd sumy wartasci diuznego papieru warssiowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnygi)naczonej przy uwzegdinieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wadowbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczomwyaparciu 0 modele wdaiwe dla poszczegélnych instrumentéw
pochodnych zgodnie z pkt V, z tyie jezeli jednak warté¢ godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nigeniy¢ wiarygodnie okrélona to taki instrument
wycenia s wedtug metody oki&onej w punkcie a).

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokat — wedhartgici godziwej spetniaicej warunki wiarygodngi, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

Zgodnie z postanowieniami ust. 4-14 niniejszegaga@fu wycenianegddla nastpujace sktadniki lokat Funduszu nienotowanych na akgywmynku:

1) Spotki Nieruchoméciowe,

2) wtasn@¢ oraz wspoétwtasni@ nieruchoméci, o ktérych mowa w art. 147 Ustawy,

3) wzytkowanie wieczyste nieruchorém (udziaty w uytkowaniu wieczystym, tzw. wspéiytkowanie wieczyste), o ktérych mowa w art. 147dust.

Instrumenty Udzialowe emitowane przez Spoékki Nieruchécimwe i udziaty w Spétkach Nieruchordciowych zaliczane do Instrumentéw Udziatowych wyceniasizy

wykorzystaniu modelu opiergiego s¢ na wycenie wartéci aktywow netto (kapitat wtasny, wycena aktywéw pomniejsa o kwo¢ zobowhzan) albo na podstawie ceny

nabycia, w zatenosci od tego, ktéry modeldolzie lepiej odzwierciedlat specyfik charakter dziataln@i danego podmiotu.

W przypadku wyceny Instrumentéw Udziatowych Spétek Nidmadiciowych na podstawie waroi aktywéw netto, wycena sktadnikéw magju Spotki
Nieruchomdciowej dokonywana jest wedtug zasad przewidzianych w ustavania 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchimmmi, (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 102, poz.
651, z pén. zm.). Zasady wyceny sktadnikow ratju Spoétki Nieruchoméciowej musz by¢ zgodne z zasadami wyceny wiasop wspotwtasnéci lub wytkowania
wieczystego nieruchondoi opisanymi w ust. 6-14.

W przypadku wyceny sktadnika lokat Funduszu w postaci vdésn wspotwlasnéci lub uzytkowania wieczystego nieruchosw (udziatu we wsp6tiytkowaniu
wieczystym) wskazanych w art. 147 Ustawy wycenayadbst wedtug zasad przewidzianych w w/w ustawie o goapelnieruchomiiami.

Wycena aktywéw (Nieruchonsoi) wskazanych w art. 147 ust. 1 i 2 Ustawy jest dokonywanaedar miesic przed zawarciem umowy kupna oraz po uptywie 2 lat od
dokonania poprzedniej wyceny, a takw kadym przypadku, w ktérym istnieje uzasadnione przypuszezere nasipity okoliczndsci powodujce istotma zmiarg ich
wartosci.

Wycena Nieruchomizi polega na okrdeniu wartgci rynkowej nieruchoméri i jest wykonywana przez zesp6t rzeczoznawcéw atkapwych. Wartéé rynkowa
nieruchoméci okreslana jest na podstawie operatu szacunkowego alipalaacji operatu szacunkowego spmizanych przez zesp6t rzeczoznawcowatkajwvych.
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Zespo6t rzeczoznawcodw mugkowych sktada si co najmniej z trzech oséb. W sktad zespotu rzeczoznawcéwodmhwytacznie rzeczoznawcy mgkowi uprawnieni do
dokonywania wyceny zgodnie z w/w ustaw gospodarce nieruchorfmami, wybrani przez RadNadzorcz Towarzystwa. Rada Nadzorcza Towarzystwa wybiera dziesi
rzeczoznawcéw matkowych. Towarzystwo z grona rzeczoznawcéw gti@gwych wybranych przez RadNadzorcz Towarzystwa wskazuje trzech rzeczoznawcéw
wchodzcych w sktad zespotu rzeczoznawcow. Zespétensk sktadd z rzeczoznawcdw wspotpraaeych ze sob w ramach kancelarii lub wspétpraaeych ze sobw
innej formie organizacyjnej. W przypadku rezygnacji lubamdania rzeczoznawcy mgkowego z petnionej funkcji w zespole rzeczoznawcéwgtkajwych, sktad zespotu
rzeczoznawcéw matkowych jest uzupetniany, z grona uprzednio zatwierdzbngzeczoznawcéw matkowych, w terminie jednego miegia od dnia uzyskania przez
Towarzystwo informacji o zaprzestaniu petnienia obgkéw przez rezygnggego lub odwotanego rzeczoznawdN razie koniecznéxi uzupetnienia listy dziesciu
rzeczoznawcéw, wniosek o uzupetnienie sktadu jiesolany przez Towarzystwo do Rady Nadzorczej Taystwa.

Zespo6t rzeczoznawcOw nmygkowych musi sporgdzi¢c operat szacunkowy, pod ktérym podpissje wszyscy rzeczoznawcy. W przypadku gdy rzeczoznawcy niedizig
wyceny lub nie podpisz dokumentu, wéwczas Towarzystwo peozlect sporzdzenie operatu innemu zespotowi rzeczoznawcow. Zespékozeawcéw matkowych
przygotowuje wycea nieruchoméci lub potwierdzenie tej wyceny i przekazuje Towarzystwuesniinach ustalonych w ust. 7 i 11. Na tej podstawie dokonynjast
aktualizacja wartéi nieruchoméci w ksiggach Funduszu.

Nie rzadziej nk raz na 6 miesgcy dokonuje sj aktualizacji Nieruchoméi z uwzgkdnieniem zmian cen na rynku nieruchosoip odpowiednio do rodzaju tych aktywdw.
Aktualizacja wyceny jest dokonywana przez zesp6t rzecaezdw majtkowych poprzez potwierdzenie wyceny wykonanej uprzedmi@mmach operatu szacunkowego w
przypadku braku podstaw do przeszacowania wairtnieruchoméci, lub odkbnej wyceny w postaci operatu szacunkowego przypadku, wyiktdstnieje uzasadnione
przypuszczenigse nasipity okolicznaici powodujce istotm zmiarg ich wartdci.

W wycenach kwartalnych Funduszu uwagia si najbardziej aktualwartas¢ Nieruchomdci, a w przypadku braku jej aktualizacji, przyjmuje svartas¢ z poprzedniego
okresu wyceny.

W przypadku inwestycji w udziat we wspohwtasiod (udziatu w wytkowaniu wieczystym) zasady wyceny Nieruchaitioss analogiczne do opisanych w ust. 6-12. W
portfelu inwestycyjnym Funduszu ujmuje;sitedy wart@¢ nieruchoméci w czgsci (ustalanej jako procent ogéinej wasti), w ktérej Fundusz nabyt prawo wiasie lub
uzytkowanie wieczyste.

Zasady wyceny Nieruchonsa okreslone powyej stosuje s, analogicznie, w przypadku wniesienia Nieruchéando Funduszu.

4.
5.

1.

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniagsipoczwszy od dnia zawarcia umowy kupna, mejakorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procezjtavuwzlednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwal@jatu wartdci, jezeli ich utworzenie okze sk
konieczne.

Zobowizania z tytutu zbycia papieréw wagiowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do odkupu, wyceniazspocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegiametod
korekty r&nicy pomedzy cen odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczagmgoego w wartei godziwej, do wysokéci skorygowanej ceny nabycia — waséogodziwa wynikagca z ksag
rachunkowych stanowi, na d#ig@orzeszacowania, nowo ustaipskorygowag cere nabycia tego sktadnika i stanowi podstado wyliczer skorygowanej ceny nabycia w
kolejnych dniach wyceny. W szczegdénbw wyzej wymieniony sposéb wyceniasituzne papiery warticiowe, od dnia ostatniego ich notowania do dniawpyk

Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych wycenia si wedtug zasad przgfych dla tych papieréw wargoiowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pyczki papieréw wartéciowych ustala gsiwedtug zasad przstiych dla tych papieréw wargoiowych.

V. Metody wyznaczania wartoi godziwej

W przypadku sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanyataktywnym rynku nigfalacych papierami diinymi stosuje si ponizsze metody wyznaczania waitogodziwej:
1) w przypadku akcji — ich wardé ustala sj wedtug wartéci godziwej wyznaczonej za pomppowszechnie uznanych metod estymaciji:

a) ostatnio dogpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku laktlone porgdzy niezalenymi od siebie i nie powzanymi ze sobpstronami,

b) metody rynkowe, a w szczegdiisometod: poréwnywalnych spétek gietdowych oraz met@bréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegélrianetod zdyskontowanych przeptywéw pieanych,

d) metody ksigowe, a w szczegélioi metod: skorygowanej wartei aktywéw netto;

2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboith-wartdi¢ wyznacza s przy wyciu modelu, uwzgidniagcego w szczegdlrioi wartas¢ godzing akeji, na
ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wért@ynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw pshygupcych warrantom lub prawom poboru;

3) w przypadku praw do akcji — ich wadbwyznacza si na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceesdmiacego s istotnie sktadnika, w szczegoélém o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznymy przypadku gdy nie nima wskazétakiego sktadnika lokat, wedtug wastd godziwej ustalonej zgodnie z pkt 1;

4) w przypadku kwitdw depozytowych — ich wattowyznacza si na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceapigru wartéciowego, w zwizku, z ktérym
zostat wyemitowany kwit depozytowy;

5) w przypadku innych papieréw wasmiowych inkorporujcych prawa majkowe odpowiadajce prawom wynikajcym z akcji, za wyjtkiem spotek nieruchonssiowych —

ich wartdi¢ wyznacza i wedtug wartéci godziwej ustalonej w oparciu o zasady, o ktorgabwa w pkt. 1)-4), w zakmosci od charakterystyki papieru wastiowego;

6) w przypadku depozytéw — ich wastostanowi warté¢ nominalna powkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efeledy stopy procentowej;

7) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow intywegnych i tytutbw uczestnictwa emitowanych przez furzkigagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majce siedzile za granig — wycena w oparciu o ostatnio ogtoszowartas¢ aktywow netto na jednosgkuczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestmia, z
uwzgkdnieniem zdarze majcych wplyw na ich warté¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wastbaktywéw netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;

8) w przypadku instrumentéw pochodnych — wycengarciu o modele wyceny powszechnie stosowane dalegtatypu instrumentéw, a w szczegéhiav przypadku
kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymy walut, stép procentowych — wg modelu zdyskoatowh przeptywéw pieainych;

9) w przypadku walut nie dglacych depozytami — ich waréé wyznacza si po przeliczeniu wedtug ostatniego dgstegosredniego kursu wyliczonego na Dzi&Vyceny dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Do czynnikéw uwzgjdnianych przy wyborze jednej z metod estymacjit@ych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny sktadnikdkdt, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), nale
1) dosepnas¢ wystarczajcych, wiarygodnych informacji i danych wejowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dziataléci) oraz zatégenia dotycace dziatania sp6tki,

3) okres, jaki uptyat od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skileal lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uptyat od ostatnich transakcji, ktérych przedmiotem Wykeniany sktadnik lokat, zawartych przez podmintgcie gdace niezalenymi od siebie i nie
powigzanymi ze sopstronami, o ktérych to transakcjach Fundusz paswidrygodne informacije,

5) wielkos¢ posiadanego pakietu wycenianego sktadnika.
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w

Dane wejciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 pKiit. b), pkt 2) i pkt 8) pochodz aktywnego rynki

Modele i metody wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 ustlanw porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wycergldstosowane w sposébagly. Kazda

ewentualna zmiana wycenydrie prezentowana, w przypadku gdy zostata wprowadzonaewvpeym poétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznymzomacznym

sprawozdaniu finansowym Funduszu, natomiast w przypadiuzgriany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu roku obnego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym

sprawozdaniu finansowym Funduszu.

VI. Wycena sktadnikéw lokat denominowanych w wablitabcycl

1. Aktywa oraz zobowjzania denominowane w walutach obcych wycenialsb ustala w walucie, w ktérejasnotowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktéreflenominowane.

2. Aktywa oraz zobowjzania, o ktérych mowa w ust. 1 wykazuje: s walucie, w ktdrej wycenianegsaktywa i ustalane zobowdania Funduszu, po przeliczeniu wediug
ostatniego dogpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przezddowy Bank Polski.

3. Wartai¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutalih,ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursiresla sic w relacji do euro.

D. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHNKOWOSCI

Nie byto zmian w okresie sprawozdawczym.

NOTA 2
Naleznosci (w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
z tytutu zbytych loke 0 68
z tytutu instrumentéw pochodny 22 0
z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjny 0 0
z tytutu dywidend 13 0
Z tytutu odsete 0 0
z tytutu posiadanych nieruchosm, w tym czynszé 0 0
z tytutu udzielonych payczel 0 0
pozostate 0 60¢
- w tym podatek VAT 0 609
Razem 35] 677
NOTA 3
Zobowigzania (w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2017
z tytutu nabytych aktywo 0 15
z tytutu rezerw 404 521
pozostate, w tym: 4 2501
- wynagrodzenie Towarzystwa 0 0
- opfaty dla depozytariusza 4 4
- inne optaty 0 0
- optaty dla Agenta Transferowego 0 0
- zobowizania z tytutu podatkéw 0 2 49
- opfata serwisowa oprogramowania 0 0
Razem 408 3037
NOTA 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
I. STRUKTURA SRODKOW PIENEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w tys.)
Warto$é¢ na 31.12.2018 Warto$é¢ na 31.12.2017
Waluta / Ban w walucie w tys. PLN w walucie w tys. PLN
PLN Deutsche Bank Polska S.A. 9769 9769 8 8
PLN Dom Maklerski mBanku 3484 3484 6241 6241
uUsD Deutsche Bank Polska S.A. 6 21 3 11
uUsb Dom Maklerski mBanku 199 748 0 0
PLN Srodki u kontrahentéw - subskrypcja 528 528 528 528
Razem 14 55( 6 78¢
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOMSRODKOW PIENEZNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIZACYCH ZOBOWIRZAN FUNDUSZU (w tys.)
Srednia wartosé w okresie 01.01.2018 Srednia wartosé w okresie
31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
w tys. PLN w tys. PLN
Sredni starirodkéw piengznych* 8514 8 853
Razen 8514 8 853

* $redni starsrodkéw piengznych zostat wyliczony na podstavdieedniej z dziennych sakdodkéw na rachunkach bankowy

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENEZNYCH
Nie wystpuija.
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NOTA 5

Ryzyka

1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

a) Ryzyko stopy procentowej - waséogodziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wéstektadnikoéw lokat Funduszu spowodowane zmiangmitawych stép procentowych. Wraz ze wzrostem rynjawstop
procentowych ceny instrumentéw dhych spadaj a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowycly aestrumentow diznych rosi. Ryzyko stopy procentowej zale
od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkostopy dochodowdei. Im diuzszy czas do wykupu instrumentu, tymasyge jest ryzyko stopy procentowej. Inisaa
stopa odsetkowa i stopa dochoddeianstrumentu, tym wisze jest ryzyko stopy procentowej. Bhe papiery wartciowe zerokuponowe oraz o statym oprocentowaiu s
szczego6lnie obgione ryzykiem zmiany warfoi godziwej wynikagcym ze zmiany poziomu stép procentowych.

31.12.201 31.12.201
Aktywa obchzone ryzykiem wartéci godziwej wynikagcym ze stopy procentowej tys. PLN 0 0
% 0,00 0,00

b) Ryzyko stopy procentowej - przeptywy pigirie

W przypadku dtanych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocemtuiw wysépuje ryzyko przeptywédw pieaknych wynikagce ze stopy procentowej, ktéra okresowo
ustalana jest dla danego instrumentu w oparciinkawe stopy procentowe. Zmiana stoép procentowyatoploije ryzyko przeptywow pieginych zwhzanych z wysokézia
wyptacanego kuponu.

31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN 0 0
Aktywa obchzone ryzykiem przeptywéw pieginych wynikajicym ze stopy procentowej % 0,00 0,00

2. RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zygiane z niedotrzymaniem warunkéw umowy, ryzyko oémia oceny kredytowej emitenta i ryzyko ragpéci kredytowej. Ryzyko
niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadku wéet@ktywéw netto Funduszu spowodowane niewypetei@rzobowizai wynikajacych z kontraktow finansowych przez
emitentow papieréw dinych, payczkobiorcéw lub stron, z ktérymi zawierangteansakcje. Ryzyko obirgnia oceny kredytowej to ryzyko spadku wéetaktywow netto
Funduszu spowodowane obemiem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub gimRyzyko rozpitosci kredytowej to ryzyko spadku watm aktywéw netto Funduszu
spowodowane zmianami rozfmsci kredytowej dla emisji, czyli iicy miedzy cenami instrumentéw dinych o poréwnywalnych warunkach, ale wyemitowangctez
emitentéw o rénych ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkeipierow dhanych, ktérych emitentemysnne podmioty ni Skarb Pastwa, dla ktérego ryzyko
kredytowe uwaane jest za nieistotne.

31.12.2018 31.12.2017
Maksymalne obaizenie ryzykiem kredytowym na didilansowy w przypadku gdyby strony 1
wypetnity swoich obowizkéw (bez uwzgidnienia wartéci godziwej dodatkowych tys. PLN 0 0
zabezpiecag % 0,00 0,00
31.12.2018 31.12.2017
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczggbl kategoriach lokat tys. PLN 0 0
Obligacje komercyjne i komunalne % 0,00 0,00

3. RYZYKO WALUTOWE

Ryzykiem walutowym obaizone g aktywa i zobowjzania Funduszu denominowane w walutach obcych. Ryggadku warteei aktywdw netto Funduszu spowodowane
jest zmianami kursu waluty polskiej w stosunku dduvobcych.

31.12.2018 31.12.2017
Papiery wartéciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 0 0
% 0,00 0,00

W tabelach powsej prezentowaneadylko wartdici lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowzku okrélonego w § 22 Rozpogdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 li@€.7 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalroi przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dzz(2017 r., poz. 1444) Towarzysto informuje,do pomiaru catkowitej ekspozycji Fundusz
mierzyt ryzyko stosuc ekspozyej AFI wykorzystujc metod zaangaowania i metod brutto.

NOTA 6
Instrumenty pochodne
Cel otwarcia Typ zajte] 31.12.2018 31.12.2017
Nazwa papieru warkgiowego pozycji pozycji Data odkupu  w tys. PLN Data odkupu w tys. PLN
Kontrakt terminowy FW20H1920 | PLOGF0015487 Zabezp. cgici |
akcyjnej portfela Krétka 2019-03-15 o 2018-03-16 o
Kontrakt terminowy EMINI NASDAQ 100 MAR19 Cel inwestycyjnt
USNQHl9OOOO€;Ny Q l yoeyiny Krétka 2019-03-15 0 0
Razem 0 —0
31.12.2018 31.12.2017
Nazwa papieru warkgiowego w tys. PLN w tys. PLN
Kontrakt terminowy FW20H1920 | PLOGF0015487 Wartas¢ nominalna 26 243 14724
Kontrakt terminowy EMINI NASDAQ 100 MAR19 | USNQH09009 Wartas¢ nominalna 7 165 0
33408 14724
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NOTA 7

Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressivezgldkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018

Transakcje przy zobowhzaniu s Funduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w wyniku ktérych nie ®@sije przeniesienie na Fundusz praw wtashioryzyk.

31.12.2018
Nazwa papieru warfgiowego Data odkupu w tys. PLN Data odkupu
brak 0
Razem 0
NOTA 8

Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w 2017 roku Fundieszactigat kredytéw i payczek oraz nie udzielat pgczek.

NOTA 9

Waluty i ré znice kursowe

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU, z podziatenvg walut i po przeliczeniu na watupolsla (w tys. PLN)
Warto$é na 31.12.2018

Wartosé na 31.12.2017
w walucie wtys. zt

Walute w walucie
Srodki na rachunku bankowym uUsD 199 0 0
Srodki na rachunku bankowym UsD 6 3 11
11

Razem

Pozostate pozycje bilansaw PLN

2. ZREALIZOWANE | NIEZREALIZOWANE DODATNIE R&ZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU (w tys.PQN

Zrealizowane rénice kursowe - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
kategorie lokat Waluta 31.12.2018 31.12.2017
Kontrakty terminowe Usb 40 0
Kontrakty terminowe EUR 11 0
51 0

Razem

Niezrealizowane rinice kursowe -

01.01.2018 - 01.01.2017 -

kategorie lokat Waluta 31.12.2018 31.12.2017
Kontrakty terminowe EUR 0 0
0 0

Razem

3. ZREALIZOWANE | NIEZREALIZOWANE UJEMNE R@NICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU (w tys.P)N

Zrealizowane rénice kursowe -

01.01.2018 - 01.01.2017 -

kategorie lokat Waluta 31.12.2018 31.12.2017
Kontrakty terminowe uUsb -1 541 0
Kontrakty terminowe EUR -290 0
Akcje CzZK 0 -85
Razem -1831 -85

Niezrealizowane rinice kursowe -

01.01.2018 - 01.01.2017 -

kategorie lokat Waluta 31.12.2018 31.12.2017
Kontrakty terminowe uUsD -13 0
-13 6

Razem

4. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZAN PRZEZ NBP, Z DNIA SPOREDZENIA SPRAWOZDANIA

Kurs w stosunku

Waluta do zt
Euro EUR 4,3000
Dolar amerykaski USsD 3,7597
Korona czeska CZK 0,1673

NOTA 10

Dochody i ich dystrybucja

1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.PLN)

Kategorie lokat

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Akcje 4 75¢ 4 54
Nieruchomdci 0 9 36¢
Kontrakty terminow -7 28¢ -1 46¢

-2 53¢ 12 44¢

Razerr

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATAY WYCENY AKTYWOW (w tys.PLN)

Kategorie lokat

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Akcje -13 272 -7 160

Nieruchomdci 2504 -2 217

Kontrakty terminowe -601 -79
-11 36¢ -9 45¢€

Razem

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
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4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania docho

NOTA 11

Koszty Funduszu

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO (w tys. PLN)

W prezentowanych okresach sprawozdawczych, zgagnstatutem, subfundusz pokrywat wszystkie kosatygsokdaci limitdw, dotyczce kosztéw Depozytariusza, kosztéw
badania i przegtéw sprawozdafinansowych, szczeg6towo opisanych w statucie fisad.

01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
brak 0 0
Razem 0 0

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ) (w tys. PLN)

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017 30.06.2017
Wynagrodzenie state 1636 2141 1071
Wynagrodzenie zmienne (rezerwa) 0 0 116
Razen 163¢ 2141 1187

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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1)

2)

3)

4)

5)

Sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressivezblgkres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 30.06.2018

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczcych zdarzeniach dotycacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biéacy okres
sprawozdawczy.

Nie zanotowano istotnych zdafzdotyczcych lat ubiegtych, ktére powinny zoétajete w biezacym okresie sprawozdawczym.

Informacje o znacacych zdarzeniach jakie nasipity po dniu bilansowym, a nieuwzgédnionych w sprawozdaniu finansowym.
Po zakaczeniu okresu raportowego w dniu 28 lutego 20Findusz przyt i zarejestrowat umorzenia 900 szt. certyfikatomvéstycyjnych naatzm
kwote 0,2 min zt.

Zestawienie oraz objd&nienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwrywalnych danych
finansowych a uprzednio sporgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie raportowym nie wygtity réznice pomédzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym poréwnywalnych danych

finansowych a uprzednio spadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymkt6rych by nie ujawniono.

Dokonane korekty bkdéw podstawowych.
Nie wystpity.

Pozostate informacje

Uwzgledniajac zakres dziatalnei, a w szczegdlniei zakres inwestycji w funduszach inwestycyjnycbwarzystwo nie identyfikuje ryzyk zazanych
z tzw. twardym Brexitem magym potencjalnie nagpi¢ 29 marca 2019 roku.

W szczegolnéci:

a) nie wys¢puja zagraenia dla dziatalnii funduszy w kontedcie wspoitpracy lub korzystania z ustug podmiotéwamgch siedzik lub miejsce
zamieszkania na terytorium Wielkiej Brytanii,

b) fundusze inwestycyjne zadzane przez Towarzystwo nie posiadajswoich portfelach inwestycyjnych aktywéw dopusatych do obrotu na
terytorium Wielkiej Brytanii, ani aktywow, ktorychmitentami bdz wystawcami § podmioty z siedzipw Wielkiej Brytanii, a ktore niess
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym istveie cztonkowskim innym aiWielka Brytania,

¢) zmiany otoczenia regulacyjnego nie gnajaczenia w kontékie mazliwosci wykonywania przez Towarzystwo i zadzane fundusze oboagzkdw
wynikajgcych z przepiséw prawa, spetniadigadcze, ani dochodzenia roszazea drodze cywilnoprawne;.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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5.2

Sprawozdanie z dziataléa Subfunduszu Acer Aggressive FIZ za okres od 0di®©1.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO S$CI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZA OKRES OD 01.01.2018 ROKU DO 31.12.2018 ROKU

Ocena skutecznéci dziatania funduszu

Dla oceny skuteczrioi dziatania alternatywnego funduszu inwestycyjnpgryjmuje s¢ wartas¢ wskaznika stopy zwrotu z inwestycji, wagbkapitatu
wptaconego i wyptaconego z funduszu w okresie spralawczym oraz wynik finansowy funduszu.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym funduszagsit ujemma stop; zwrotu z inwestycji (wart@ aktywow netto przypadaga na certyfikat
inwestycyjny) réwn -21,4%. W analogicznym okresie roku poprzedniggpa zwrotu z inwestycji wyniosta 2,4%. Znaca na wynik funduszu
wplynefa niekorzystna koniunktura w segmengiednich i matych spétek, ktéra w znacej mierze zwizana byta z pochodrpresji kosztowej (wzrost
cen surowcow, rogice koszty ptac). Najbardziej miarodajnie gt&doniunktue przedstawia indeks cenowy naszego rynku, gdziamyrkurséw akcji
przedstawianeashez uwzgldnienia wielkdci poszczeg6lnych spotek. Réwnomierny roczny spad28,9% jednoznacznie odzwierciedla negatywny
sentyment mijajcego roku. Nieco lepiej od szerokiego rynku zacheaty sk najwieksze spotki z indeksu WIG20, ale w przeciigavie do 2017 roku,
nie unikrely istotnej przeceny. Ich nieco lepsze zachowanimzane bylto z aktywniia inwestoréw zagranicznych i naptywem kapitatu snepo na
celu dostosowanie pozioméw naszego rynku do kosgykedw rozwinetych. W ramach przeprowadzonej reklasyfikacji, newze spétki z naszego
rynku trafity do indeksu FTSE Russell grupeggo 25 najbardziej rozwigtych gospodarekwiata oraz indeksu Stoxx Europe 600. Bopod uwag ten
proces, zajlismy znaczca pozycg w indeksie WIG20, ktéra szczegélnie wakdwce roku, neutralizowata dalsze spadkémeanich i matych spétkach.
W okresie sprawozdawczym aktywnie uczestniémyi w inwestycjach rynku nieruchosm. Podpisana zostata umowa przedyss na sprzeda
inwestycji mieszkaniowej w warszawskiej dzielnicyl&déw na rzecz BOUYGUES IMMOBILIER POLSKA.

Wartas¢ zrealizowanego zysku w okresie sprawozdawczym esfai-2533 tys. zt co w poréwnaniu z wadig zrealizowanego zysku w roku
poprzednim réwnym 12444 tys. zi, dato znaczny skadeolej bieace inwestycje w portfelu inwestycyjnym funduszu wely negatywnie na wartd
niezrealizowanego zysku, ktory w okresie sprawozdgmw w poréwnaniu z rokiem poprzednim spadi o -P1L86. zt.

W okresie sprawozdawczym do alternatywnego fundirszestycyjnego naptyty aktywa o wartéci 9688 tys. zt. Jednocgeie fundusz nie odnotowat
zadnych odptyw aktywéw spowodowanych umorzeniamngedek uczestnictwa.

Wartas¢ optaty za wyniki (optata zmienna za zgfzanie) zostata ujawniona w nocie 11 wé¢resprawozdania finansowego funduszu.

Przeghd dziatan inwestycyjnych funduszu B o o o S ] B
spotek, jak: PZU S.A., Playway S.A. oraz CreativgfeocGames S.A. Natomiast inwestycje w spétki Rafal®., Unified Factory S.A. oraz Elemental
Holding S.A. wplyrtly negatywnie na wynik finansowy funduszu.

Przeglad portfela inwestycyjnego funduszu

Sktad portfela inwestycyjnego funduszu zostat zzgméowany szczeg6towo w Tabeli Uzupelaigj oraz w formie za,gregowanej w Tabeli Giéwnej
sprawozdania finansowego funduszu.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w infamaciji dla klienta alternatywnego funduszu inwestygjnego zaistniatych w trakcie roku
obrotowego

W roku obrotowym alternatywny fundusz inwestycyjrig odnotowakadnych istotnych zmian w informacji przekazanyderdom alterntywnego
funduszu inwestycyjnego.

Opis zagrazen i ryzyk na ktére narazony jest fundusz

Do gtéwnych zagrzen zwigzanych z dziatalni@ia funduszu naley zaliczyé:

1. sytuacj na GPW w Warszawie i innych gietdach, ktéra maywpha zainteresowanie klientéw inwestowaniem w fuse inwestycyjne, wielké
aktywéw pod zaradzaniem funduszu, a w konsekwencji wys@kstatej optaty za zagdzanie;

2. osiagane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle kondacji, ktére maj wptyw na dokonywanie przez klientéw wyboru fundygawvestycyjnych,
wielkos¢ aktywow pod zarmzaniem funduszu, a w konsekwencji wys@koptaty zmiennej za zarzadzanie;

3. brak stabilnéci otoczenia prawnego, w ktérym dziata funduszmmse przektadé sie na zmienne zainteresowanie klientéw funduszami
inwestycyjnymi.

Fundusz charakteryzujegsivysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Funduszeniowestowa w szerokie spektrum aktywow, w ktére nie mog
inwestowa fundusze inwestycyjne otwarte. Dokonywanie posgélrg/ch lokat wize sie z ryzykami widgciwymi dla danego aktywa. Qgjane wyniki
inwestycyjne mog rézni¢ sig od koniunktury gietdowej a waré certyfikatu mae podlegéa znacznym wahaniom w czasie.

Ryzyko stwarzane przez inwestyey nieruchoméci maze by wysokie w przypadku gdy wygti konieczné¢ spienézenia aktywéw w celu zachowania
ptynnosci funduszu. Wygie z inwestycji moe byt ograniczone - inwestor e nie by w stanie spiegizy¢ inwestycji wczéniej. Inwestycja mee
przynies¢ straty réwnie w sytuacji, gdy fundusz niezizie miat maliwosci wyptaty srodkéw.

Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu olgtego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalriei w okresie
objetym sprawozdaniem rocznym spétki nienotowanej na rgku regulowanym, nad kt6ra specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz inwestycyjny zamknéty albo alternatywna spotka inwestycyjna przegli kontrol e.

W okresie objetym sprawozdaniem oraz na koniecsekraportowego alternatywny fundusz inwestycyjreymizejt kontroli nadzadn spota
nienotowan na rynku regulowanym.

Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnyr



10.

Sprawozdanie z dziataléa Subfunduszu Acer Aggressive FIZ za okres od 0di®©1.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.

Liczba pracownikéw Quercus Towarzystwa Funduszyelstycyjnych S.A. na dzie31.12.2018 r. wynosita 27 os6b. Na koniec okresiortowego
funduszem bezpeednio zargdzata 1 osoba z grona pracownikéw zatrudnionyclowakzystwie.

Catkowite kwoty wynagrodzea wyptaconych pracownikom przez podmiot, ktory zaradza alternatywnym
funduszem inwestycyjnym.

Calkowita kwota wynagrodaewyptacona pracownikom Towarzystwa w okresie spalawczym wyniosta 8 633,3 tys. zi, w tym kwota vaguna
czlonkom zarzdu, osobom podejmagym decyzje inwestycyjne dotygze portfela inwestycyjnego funduszu, osobom sprasyaj funkcje z zakresu
zarzdzania ryzykiem oraz osobom wykoacym czynndci nadzoru zgodnimi dziatalngci towarzystwa z prawemgdznie 9 pracownikéw, wyniosta 4
167,9 tys. zl, co stanowito 48,28% catkowitej kwetynagrodzé. W odniesieniu do wynagrodzenia obejgugigo czs$¢ zmienry stosuje si zarbwno
kryterium finansowe oparte na udziale pracownikaypracowanej optacie zmiennej funduszu jak i niafisowe, ktére wpltywajna ocen pracy
pracownika.

Informacja, o ktérej mowa w art. 12 ust. 1 zdanie dugie i trzecie rozporzadzenia 345/2013 — w przypadki

alternatywnego funduszu inwestycyjnego postugarego s¢ nazwg "EUVECA"
Nie dotyczy.

Informacja, o ktérej mowa w art. 13 ust. 1 zdanie dugie i trzecie oraz w ust. 2 rozporadzenia 346/2013 —w

przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego pstugujacego s¢ nazwa "EUSEF".
Nie dotyczy.

Warszawa, 13 marca 2019 r.
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