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szystko wskazuje na to, ze byl to kolejny

udany kwartal dla spolek z Wall Street.

Do 29 lipca 278 spolek wechodzacych w sklad

indeksu S&P500 opublikowalo wyniki, z czego
w ok. 75 proc. przypadkow byly one lepsze od oczekiwar.
Najwiecej pozytywnych zaskoczen do tej pory pojawilo si¢
w sektorach podstawowych dobr konsumpeyjnych (85 proc.) i IT
(83 proc.), a najmniej pozytywnych pojawilo si¢ w takich
sektorach jak nieruchomosci (59 proc.) i ushugi komunikacyjne
(64 proc.). Rynek szczegolnie dobrze zareagowal na wyniki takich
firm jak Apple, Microsoft, Google i Amazon.

Apple zanotowalto wzrost przychodéw w minionym kwartale

(I kwartat roku obrotowego) do 82,9 mld USD, podczas gdy kon-
sens prognoz analitykow zakladal sprzedaz w wysokosci 82,4 mld
USD. Zysk na akcje wyniosl 1,20 USD, podczas gdy rynek zakladal
wypracowanie przez spolke 1,15 USD. W zwigzku z oczekiwanym
globalnym spowolnieniem gospodarczym inwestorzy najbardziej

czekali na komentarz spolki dotyczacy popytu na produkty Apple’a
w nadchodzacych miesigcach. Ten okazal si¢ pozytywny, a sama
spotka widzi szanse na przyspieszenie dynamiki wzrostu przycho-
dow w kolejnym kwartale. Szczegolnie dobrze wyglada segment
ushug, ktorego glownymi skladowymi sq App Store, Apple Music,
Apple Care i Apple Pay. Zgromadzenie rekordowe]j bazy uzytkow-
nikow produktow Apple’a, szacowanej na 1,8 mld osob, powinno
sprzyjac¢ kontynuowaniu jej dynamicznej monetyzacji w kolejnych
latach, tym bardziej Ze przed nami najprawdopodobniej premiery
nowych produktéw, ktorymi mogg byc Apple Glasses, skladany
iPhone czy Apple Car. Obecnie s to tylko rynkowe spekulacje,
gdyz sama spolka oficjalnie nie zapowiedziala jeszcze Zadnego
nowego produktu.

Microsoft, czyli druga najwieksza spétka wehodzaca w skiad indeksu
S&P500, opublikowat mieszany zestaw danych za Il kwartat (IV
kwartat roku obrotowego), jednak to jego zapowiedz wzrostu przy-
choddw w kolejnym kwartale spotkala si¢ z pozytywnym odbiorem
wsrod inwestorow. Zysk na akcje w drugim kwartale wyniosl 2,23
USD, podczas gdy rynek oczekiwal zysku na poziomie 2,30 USD.
Przychody w minionym kwartale siggnely 51,9 mld USD wobec

prognozowanych przez rynek 52,4 mld USD. Nalezy tu zaznaczyc,
ze w duzej mierze bylo to spowodowane negatywnymi roznicami
kursowymi w zwigzku ze znaczacym umocnieniem sie dolara ame-
rykanskiego w ostatnich miesigcach. Podobnie jak w przypadku
Apple’a inwestorzy obawiali si¢ komentarzy zarzadu dotyczacych
popytu na produkty Microsoftu w kolejnych miesigcach. Rowniez
w tym przypadku spotka pozytywnie zaskoczyla rynek, zakladajac
w kolejnych 12 miesigcach dwucyfrowy wzrost przychodow i zysku
operacyjnego oraz utrzymanie marz na podobnym poziomie jak

w minionym roku. Swoja sile potwierdzil takze jeden z najszybciej
rosngcych segmentdéw Microsoftu, czyli Azure — platforma chmuro-
wa. Wzrost przychoddw w minionym kwartale siggnat 40,0 proc.,
a bez wplywu réznic kursowych przekroczyl 46,0 proc.

Reasumujgc, pierwsza potowa sezonu wynikow przyniosta wiele
pozytywnych zaskocze, co ostatecznie wsparlo popraweg noto-
wan glownych indekséw w USA. Nie nalezy jednak zapominac,

ze w dalszym ciggu otwarte pozostaje pytanie, w jakim stopniu
wysoka inflacja przelozy sie na ryzyko globalnego spowolnienia
gospodarczego, a tym samym, na przyszle wyniki finansowe spolek
gieldowych. © ®



