Fundusz zarobil,
bo postaw1l na besse

W 2021 1. Acer Multistrategy wypracowat dla klientow ponad
80 proc. zysku. Wtedy pomogt nieruchomosciowy dopalacz,
ale bez niego stopa zwrotu w 2022 r. wynosi Juz prawie 27 proc.
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Niedawno opisalismy osiem
funduszy otwartych rynku ak-
cji, ktore mimo bessy zarabiajg
albo notuja symboliczne stra-
ty. Potem strategi¢ opartg na
sztucznej inteligencji, w ktorg
zaangazowal sie byly prezes
Cyfrowego Polsatu. Dodatnig
stope zwrotu notuje tez Acer
Multistrategy FIZ, autorski fun-
dusz Jakuba Glowackiego. Na
koniec wrzesnia 2022 r. — wy-
ceny dokonywane sa co kwar-
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b BEZ OBLIGAC]I: Jakub Glowacki, zarzadzajacy Acer Multistrategy FIZ, dopuszcza mozliwos¢ inwestycji

na rynku dlugu. Jednoczesnie zaklada, ze lepiej mie¢ ekspozycje na akcje, bo s3 to aktywa o wiekszym
potencjale zysku. [FoT. wh]

Jakub Glowacki podkresla, ze
strategia funduszu absolutnej
stopy zwrotu nie moze zaklada¢
wylacznie jednego scenariusza
- np. spadku gléwnych indek-
sow gieldowych. Obstawianie
wzrostu cen kruszcow nie bylo
bezzasadne i na poczatku roku
spolki wydobywcze radzily sobie
calkiem dobrze. Dopiero potem
nastapil zwrot na rynku metali,
ktory negatywnie przelozyl sie na
wyniki funduszu. Na tle sytuacji
rynkowej jego stopy zwrotu sg
jednak bardzo dobre. Na dodatek
wynik poprawil sie w ciagu ostat-
nich trzech miesiecy. Na koniec
czerwca 2022 r. fundusz byl na
plusie 17,9 proc.



tal — byl na plusie 26,7 proc.

~ Jest to wynik wypracowa-
ny tylko i wylgcznie na rynku
kapitalowym - zastrzega Jakub
Glowacki.

To o tyle istotne, ze Acer
Multistrategy FIZ dziala w for-
mule funduszu absolutnej sto-
py zwrotu i pienigdze klientow
lokuje rowniez na rynku nieru-
chomosci. Wyjscie z takiej inwe-
stycji w grudniu ubieglego roku
mialo niebagatelny wplyw na to,
ze w 2021 r. fundusz zarobil dla
klientéw ponad 80 proc.

Jakub Glowacki zapewnia, ze
do czasu sprzedazy nieruchomo-
§ci sg zasadniczo wyceniane po
cenie zakupu,

- Wiekszos¢ funduszy, kto-
re mialy w swoich portfelach

nieruchomosci, ksiegowalo je
po cenach ,odpowiednio go-
dziwych”. Gdy dochodzilo do
sprzedazy, to okazywalo sig, ze
ceny transakcyjne s znaczaco
ponizej oczekiwan funduszy
i wartosci w ksiegach rachunko-
wych. By tego unikngd, staram
si¢ podochodzi¢ do wycen nieru-
chomosci bardzo konserwatyw-
nie. Przeszacowania wartosci
nastepujg w momencie wyjscia
z inwestycji. Wycena jest wtedy
poparta gotowky wynikajgcg
z transakcji sprzedazy - thuma-
czy Jakub Glowacki.

W efekcie posiadane obecnie
przez FIZ nieruchomosci w war-
szawskich dzielnicach Mokotow
i Bialoleka w zasadzie nie wply-

wajg na wycene certyfikatow —
ani na plus, ani na minus.

Zawczasu obstawit spadki
Jak fundusz osiagnal 26,7 proc.
zysku dla klientow w ciggu
pierwszych dziewigciu mie-
siecy 2022 r.? Tworca Acer
Multistrategy FIZ tlumaczy
to gléwnie gra na spadki in-
deksow gieldowych z wyko-
rzystaniem kontraktow ter-
minowych. Obstawial spadki
amerykanskiego indeksu
Nasdagq, niemieckiego DAX
i polskiego WIG20.

- Na poczatku roku wydawa-
lo sie, ze przyjecie strategii na
spadek indeksow bedzie mialo
pozytywny wplyw na wynik.

Potem jeszcze wybuchla wojna
za wschodnig granicg — mowi
Jakub Glowacki.

W efekcie obstawianie spad-
kow WIG20 okazalo sie najwaz-
niejsze dla wynikow funduszu.

~ Fundusz mial tez duza pozy-
cje dolarowa. W zwigzku z osla-
bieniem zlotego to tez mu pomo-
glo ~ przyznaje zarzqdzajacy.

Nie wszystko jednak poszlo,
jak zakladal. Na rynku kontrak-
tow terminowych obstawial
wzrost cen srebra. Takie samo
zalozenie przyjal w kwestii zlo-
ta. Ekspozycje na ten metal
uzyskal za pomocg akcji spolek
wydobywczych z rynku amery-
kanskiego. Oba pomysly przynio-
sly straty.

Duze zyski, duze straty
Nie zawsze wszystko idzie jed-
nak zgodnie z planem. Dwa
lata temu Acer Multistrategy
FIZ uszczuplil zasoby klientow
prawie o 58 proc., podczas gdy
rynki akcji - jesli poming¢ co-
vidowy krach - szly do gory.
- Oczekiwania sq takie, by
fundusz wypracowywal dobre
kilkanascie czy kilkadziesigt pro-
cent zysku rocznie. To oznacza
ponadprzecigtng zmiennosc,
Inwestorzy funduszu majg tego
pelng swiadomosé. W tym roku
zalozona strategia przynosi odpo-
wiednie efekty. W ubiegtym roku
tez tak bylo. Natomiast w 2020 .
mielismy z tym problem i trzeba
to jasno powiedzie¢ — zaznacza

Jakub Glowacki. © @



